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Melhora no numero de
casos produz
alguma expectativa de
saida da crise...
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ESTIMATIVA DE REABERTURA DAS ECONOMIAS
Estudos baseados na curva prevista de mortes

. Data estimada de reabertura | Data estimada de reabertura
Final do lockdown

ErTER A s (com base expc.ariéncia de (se tivermos 2 ger~a<;6es de

Hubei) contaminacao)
EUA 30/abr 22/mai 19/jun
Italia 12/abr 07/mai 04/jun
Reino Unido 12/abr 23/mai 20/jun
Espanha 11/abr 18/mai 15/jun
Franga 15/abr 18/mai 15/jun
Alemanha 19/abr 22/mai 19/jun
Brasil - 18/mai -

Fonte: Deutsche Bank
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EUA: WEEKLY ECONOMIC INDEX (WEI) x PIB (A/A)
indice coincidente do PIB com 10 indicadores semanais
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Componentes do WEI: (1) Redbook same store sales (2) Rasmussen Consumer Confidence (3) jobless new claims (4) jobless continued claims (5)
income/employment tax witholdings (6) railroad traffic (7) American Staffing Association Index (8) Steel production (9) wholesale sales of gasoline,
diesel and aviation fuel (10) weekly average US electricity load

Fonte: Daniel Lewis (New York Fed), Karel Mertens (Dallas Fed), James Stock (Harvard University)
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EUA: CONTINUING JOBLESS CLAIMS
Em milhares
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Fonte: Bloomberg, Bradesco
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PIB MUNDIAL
Revisao, DEPEC e FMI

Depec FMI
“mm
Desenvolvidos -2,2 -63 ¥  Desenvolvidos 1,6 1,6 -6,1 0"
Estados Unidos 2,3 -1,7 60 ¥ Estados Unidos 2,3 2,0 -5,9 b
Reino Unido 1,0 -3,0 -70 & Reino Unido 1,0 1,4 -6,5 [
Area do Euro 11 -2,2 -75 %  Areado Euro 1, 1,3 -7,5 b
Asia ex-China 3,5 -2,0 -5,0 b Asia ex-China 3,5 5,8 1,0 b
China 6,1 3,0 1,5 il China 6,1 6,0 1,2 b
América Latina 0,7 -2,1 -5,1 il América Latina 0,7 1,6 -5,2 il
Demais Emergentes 1,7 -3,0 -4,3 b Demais Emergentes 1,7 2,6 -3,7 b
Mundo 2,9 -1,0 -35 %  Mundo 2,9 33 30 W

Fonte: Bloomberg, Bradesco
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REVISOES DO FMI PARA CRESCIMENTO DE 2020
Em pontos percentuais

Italia -9,6 IImmEEEEE——

. Espanha IR e-——_—hret+H° AL

Area do Euro -8,8 Im———
Francga B -

Alemanha -8, I——

Canada — 8,0

. EUA =7,

Reino Unido -7,9 I—
EuroSa Emergente 7,8 ———
esenvolvidos -7,7 .
México —7 (6

Brasil -7,5 I—

~ Russia 7,4
América Latina 5,8
o Africa do Sul -6,6 I—
Demais paises desenvolvidos -6,5 FE——
Munglo -6,3

Japao 5,9

) Nigéria -5,9
Oriente Médio -5,6 M
Emergentes -5,4 IE———

SEAN -5,4 I———

~

Africa Sub-saariana

1
ol
—

Asia Emergente 4,8 I——
o hina 4,8 I
Arabia Saydita -4,2 I——
India -3,9 I

-12 -10 -8 -6 -4 -2 0

Fonte: FMI, Bradesco
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MEDIDAS GLOBAIS
Estimulos Fiscais

Estimulo | Em Bilhoes Estimulo | Em Bilhdes
(% GDP) | de dodlares (% GDP) | de délares

Japio 20,0% 1.035,2 Suica 6,0% 42,5
EUA 15,5% 3.300,7 Sucels 6.0% S2s
Reino Unido 14,6% 4131 Italia >7% 1152
' ! Brasil 4,5% 97,7
Malasia 14,0% 52,3 China 3.7% 526.0
Australia 12,0% 170,0 Tailandia 3.6% 18,6
Peru 12,0% 27,6 Turquia 2,9% 21,8
Paises Baixos 1,8% 107,1 Indonésia 2,8% 30,8
Alemanha 11,0% 436,0 Republica Checa  1,7% 238,0
Cingapura 11,0% 41,0 :‘f’efa do Sul 12://" iii
ussia ,970 ,
Hong Il(ong 8,8% 33,5 Coldmbia 1,4% 4,5
Canada 8,4% 146,1 Portugal 1.4% 34
Franga 8,3% 229,2 india 1% 320
Polonia 8,1% 48,1 Vietna 11% 2.9
Espanha 8,0% 114,3 Argentina 1,0% 4,5
Chile 7.3% 27,1 México 0,7% 8,7
Nova Zelandia 7,0% 14,7 Taiwan L L2
Africa do Sul 0,2% 0,7
Noruega 7.0% 29,9 Total 8,6% 7.458,9

Fonte: DB, GS
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CORONAVIRUS

Retomada da atividade chinesa esta acontecendo. Normalizacao em abril/20

Consumo diario de carvao para geragao

. - : indice de congestionamento veiculos
energia (1° dia feriado = 100)

90 —2017 2018 ==2019 =—2020 19
Ano novo
Ano novo 18 chinés
80 chinés

17
16
15
14
13

—100-city (2017-19 avg)
Tier 1 \

—Tier 2

—Tier3&4

1,2

11

30 1,0
-30-26-22-18 <14 -10 -6 -2 2 6 10 14 18 22 26 30 34 38 42 46 50 54 58 62 66 70 -30-26-22-18 -14 -10 -6 -2 2 6 10 14 18 22 26 30 34 38 42 46 50 54 58 62 66 70

Recuperacao das atividades = diminui risco de interrupcao das cadeias de insumos

Fonte: UBS, Wind, Bradesco
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Casos de coronavirus no
Brasil
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SIMULAGOES CASOS COVID-19 (*)
Casos por 100 mil habitantes (escala logaritmica). Até 21/4 8h00
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0,0
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1 4 7 1013 16 19 22 2528 3134 374043 46 49 52 5558 6164 6770 73 76 79 82 85 88

(*) Numero total de casos estimado pela divisdo do numero oficial de mortes pela taxa de letalidade do Diamond Princess (1,4%) e controlado
Fonte: Bradesco pelotamanho da populagdo de cada pais para se inferir o nimero de casos por 100 mil habitantes
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Impactos na economia
brasileira come¢am a
ser relevantes
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INDICADORES COINCIDENTES
Marco/2020

Margo Fevereiro

Vendas de cimento (SNIC) -14,1% 0,0% 1,0% 0,1%
Atividade do comércio (Serasa) -16,2% -13,7% -0,7% 31%
Producao de veiculos (Anfavea) -17,5% -211% -3,9% -20,8%
Consulta de crédito (ACSP- Usecheque)  -259% -23,6% -4,7% 1,6%
Consulta de crédito (ACSP- SCPC) -33,6% -30,4% 6,3% 2,8%
Vendas de veiculos (Fenabrave) -35,4% -18,5% 8,5% -0,7%
Fluxo de veiculos (ABCR) -18,4% -19,3% -0,5% 5,1%

Fonte: Bradesco
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VENDAS DE VEICULOS LEVES
Nivel, dessazonalizado. Projecao baseada na média por dia util

n
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Fonte: Fenabrave, Bradesco

14 \



VENDAS DE VEICULOS PESADOS
Nivel, dessazonalizado. Projecao baseada na média por dia util

20.000
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Fonte: Fenabrave, Bradesco
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CARTOES ELO: FATURAMENTO DIARIO VS DIA MEDIO
Setorial, 14/abr

Supermercados . 5%
Farmacias | 1%
Materiais de construcao 0%
Outros -33% [

Combustiveis -35%

Lojas de departamento -36%

Bares e Restaurantes -57%

Vestuario -63%

Turismo -79%

Estacionamentos =-82%

Fonte: Elo, Bradesco -100% -80% -60% -40% -20% 0% 20%

16 \



INDICES DE CONFIANGA

FGV
130,0
1200 —Industria =—Servi¢cos — Comércio =—Consumidor Construcao
10,0 %7
RS
1000 =mranedto - N0 .
90,0
80,0
PIM -21,0%
70,0 ITCC -20,0%
60,0 PMC -9,6%
PMS -13,0%
50,0 Consumo  -8,5%
Caged -270 k
40,0
1 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fonte: Bradesco
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Simulagoes de impacto
na massa salarial...
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IMPACTOS SOBRE MASSA DE SALARIOS

Cenarios
. Ocupacao . . .
Categoria . pas Rendimento Massa nominal
(mil pessoas)
Formais 53.318 RS 2.896 RS 152.2 bilhoes
Informais 41.234 RS 1.395 RS 56.7 bilhoes
Total 94.552 RS 2.261 RS 208.9 bilhdes
Renda informais 50% Renda formais 25% . .
- Efeitos combinados
menor com acrescimo | menor + MP Emprego
Massa RS 205,7 bilhdes RS 187,9 bilhdes RS 184,7 bilhoes
% -1,5% -10,0% -1,6%
\_, Consumo: -8,3%

PIB: -5.3 p.p.

* Rendimento nominal do trabalho principal,
Fonte: IBGE, Bradesco habitualmente recebido por més (RS)
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IMPACTOS SOBRE MASSA DE SALARIOS
Cenarios alternativos, com retomada

Cenario 1

1T: Tracker -0,9% PIB
2T: Cendrio 1 descrito ao lado

Cendrio 1
Renda informais 50% menor, Renda formais 25% Efeitos
com acréscimo de R$600 menor + MP Emprego combinados
Massa R$205,7 bi (-1,5%) R$187,9 bi (-10%) R$184,7 bi (-11,6%) .

3T: Renda informais -30% + formais -15% e 70% saques FGTS
4T: Renda informais -15% + formais -8% e 30% saques FGTS

1T
2T
3T
47
2020

20

____PIB___| Consumo |  Massa___

-0,9%
-9,0%
4.2%
0,8%

-4,7%

-0,7% -0,4%
-8,1% -11,6%
3,7% 5,3%
1,7% 2,4%

-4,2% -6,1%
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PIB 2020
Cenarios

Taxa de Venda
Ocupados
desemprego (mil) de

(final) imoveis

Abril -1,0% -0,6% -3,5% 3,2% 13,3% -396 -3,7%

Maio -3,0% -0,6% -5,4% 2,7% 14,5% -1808 -1,6%

Junho -5,0% -0,6% -7,6% 2,1% 15,8% -2979 -22,8%

Fonte: Bradesco (*) Nivel do PIB do 4T contra 2T
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PACOTE FISCAL CORONAVIRUS
Medidas Governo Federal

Total: RS 608 bilhdes
Impacto fiscal: RS 304 bilhoes

Primario + Medldas
KR

-1,0 -204 -508

-2,0 -239 -543 86
-3,0 -272 -576 87
-4,0 -304 -608 89
-5,0 -340 -644 90

Aumento do gasto primario de 4,5%
do PIB com PIB de -4%

Fonte: Min. Economia, Imprensa, Bradesco
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DIVIDA BRUTA/PIB
Simulac¢oes

Juroreal 2%

120

10
100 Teto flexivel

—PIB 3% —PIB 2% —PIB 1% 108

................ 105

90
80
70
60
50
40

06 07 08 09 10 M 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

Fonte: BCB, Bradesco Teto flexivel = IPCA + % PIB
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Inflagcao segue
bem comportada...



IPCA - NUCLEO EXCLUSAO
Dessazonalizada e anualizada — 3ma, 6ma e 12 meses

6%

4%

2%

0%
06 07 08 09 10 N 12 13 14 15 16 17 18 19 20

Fonte: IBGE, Bradesco
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CRB FUTURO
Base 100 = 31/12/2013

130 m-mmmm e
—Fm doélares =——Em reais

Fonte: Bloomberg, Bradesco
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SIMULACGES IPCA E SELIC
Cenarios de cambio e commodities (USS)* e cenarios Selic

Ultima cotacdo commodities em USS (-14,5%)

BaseBC | PB |
10 | 30 | 60
1,6

IPCA 2020

| a50 W 1,3 0,9
2,1 2,0 1,7 1,3
| 500 [EEPES 2,4 2,1 1,6
| 525 HEPX 2,8 2,5 2,0
| 550 BEEK 32 28 24 BaseBC | PB
3,7 36 32 28 oW 10 | 30 | 60
6,00 [NV 3,9 3,6 3,2 I 173 19 28 39
0,78  -1,03  -187  -2,94
. |_500 Y 0,08  -092  -1,99
| 525 [EEERE 0,88 0,04  -1,04
| 5,50 (PN 1,83 099  -0,08
3,04 2,79 1,95 0,87
6,00 [EERE 3,74 2,90 1,83
Fonte: BCB, Bloomberg, Bradesco (*) Repasse cambial estimado pelo BC
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TAXA REAL DE JUROS
Swap pré deflacionado pela expectativa IPCA
1%

9%

7%

5%

3%

1%

-0,27%

-1%
14 15 16 17 18 19 20

Fonte: Bloomberg, Bradesco
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TAXAS DE JUROS FORWARD
% a.a.

10%

9,7%

9,0%
9% 02/abr ° / — 91%

8%

7%

6%

5%

4%

3%
2020 2021 2022 2023 2024 2025 - 2027 2027 - 2029

Fonte: Anbima, Bloomberg, Bradesco
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Real tem estado acima do
nivel de equilibrio do
déficit externo



CAMBIO REAL
Bilateral, a precos de hoje

8,0
7,0
6,0

50

4,0
A
20 | 1988 - 2020 \'\\l \/‘\\r\/_\/vv A 3,30

2,0
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TAXA DE CAMBIO QUE ZERA O DEFICIT EXTERNO
Zeragem 12 meses a frente

R$ / US$ 5,20 zeram o déficit externo

10

jan-20 mar-20 mai-20

Fonte: Bradesco
2

jul-20

set-20 nov-20

jan-21

mar-21

mai-21

jul-21
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set-21

nov-21
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Matriz de riscos
setoriais:
impactos estimados
pelo Depec



PESO NO PIB POR TAMANHO DE IMPACTO
Impactos e Pesos

e e e e

Impacto alto 25,0% 9,1% 11,2% 0,0% 45,3%
intermediario 17,7% 18,4% 0,0% 1,5% 37,6%
Impacto baixo 4,0% 7,9% 2,5% 2,8% 17,2%
Total 46,7% 35,4% 13,7% 4,3% 100,0%

Fonte: Bradesco
e e S



TOP 10 SECGES CNAE COM MAIOR NUMERO DE OCUPADOS NA PNADC
Populacao ocupada (milhdes) formal e informal, 4T2019

18 milhoes

® formais

10 maiores segdes representam 77,4 dos
94,5 milhdes de ocupados (82%) ® informais

10.8 milhoes

8.3 milhoes

6.8 milhdes 6.6 milhdes 6.4 milhdes

5.7 milhdes I _— I
5.1milhdes 4.9 milhdes 4.9 milhdes

Comércio e IndUstria de Agropecuaria Construcao Educacdo Servicos Alojamento e  Administragao Transporte, Salde e servicos
reparagaode  transformagao domésticos Alimentacao publica armazengaem e sociais
veiculos correio

* Categoria Informal inclui trabalhadores sem carteira assinada (empregado no setor privado, no setor
Fonte: IBGE, Bradesco publico e trabalhador doméstico/Familiar auxiliar) além de empregadores e conta-prépria, ambos sem CNPJ
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IDOSOS EM GRANDE NUMERO NO SETOR DE SERVICOS
Ocupacao de pessoas com mais de 60 anos por setor, 201904

Absoluto (mil pessoas) Relativo ao total de cada setor

13.0%
1,776
9.4%
9 8.2%
4,712 6% 18% SI% :
947 1,083
_— ue I I
Setor  Construcao Industria Agro Servigos Total Servigos  Industria Construgao  Total Setor Agro
Publico

PuUblico

Participagao na PEA: 7,6% do total com 7,8 mm de ocupados
Rendimento habitual do trabalho principal: R$2.788

Fonte: IBGE, Bradesco Taxa de desemprego: 4,2%
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IDOSOS + REPRESENTATIVOS NO AGRO E NA CATEGORIA CONTA PROPRIA
Ocupagao (total vs pessoas com mais de 60 anos) por setor e categoria, 201904

Participagao no total por setor Participacao no total por categoria
W Entre todas as faixas B Entre todas as faixas
Entre quem tem mais de 60 anos Entre quem tem mais de 60 anos
66%
61%
48%
44%
0,
24% 26%
(o) 0,
oo 14% 13% 129% 12/012%) 9% 9% 11%
7% 7% . 50 6% 5% .
Agro Construgdo  Industria Servigos  Setor Publico Setor privado Setor publico Empregador Conta prépriaDoméstico ou

fFamiliar

Fonte: IBGE, Bradesco
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NUMERO DE PESSOAS COM MAIS DE 60 ANOS POR UF
Milhares, 2020

7,273

3,443

2,993
2,144
1982 |0
1,253 1,183 1095
o 873794 742
I I I . . . oy 2 R e 2 78 171
71 60 44
EEEeEEEeEEs -’

SP MG R} RS BA PR PE CE SC GO PA MA ES PB RN PI MT AL MS DF AC SE RO TO AM AP RR

Fonte: IBGE, Conselho Federal de Medicina, Bradesco
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NOSSO CENARIO...

1,3 13 1,1

PIB (% a.a.) -1,0
IPCA (% a.a.) 2,95 3,75 4,31 3,0
IGP-M - FGV (%) -0,5 7,5 73 4,9
Taxa Selic (% a.a. final de periodo) 7,00 6,50 4,50 3,00
Taxa de Cambio (R$/USS$ final de periodo) 3,31 3,87 4,03 4,70
Producao Industrial (% a.a.) 2,5 1,0 -11 -0,8
Vendas do Varejo Ampliado (% a.a.) 4,0 5,0 39 -1,7
Vagas Criadas (em milhares) 1.899 966 1.816 -189
Taxa de desemprego (% a.a. média do ano) 12,7 12,3 12,1 13,3
Estoque de Crédito (% a.a.) -0,5 5,1 6,5 4,0
Saldo Balanga Comercial (BCB) (US$ bilhdes) 64,0 53,0 39,4 46,2
Saldo Conta Corrente (US$ bilhdes) -15,0 -41,5 -50,8 -30,1
Resultado Primario (RS bilhdes) -110,6 -108,3 -61,9 -350,0
Divida Bruta (% PIB) 74,1 76,5 75,8 85,8

As projecoes econdmicas do Depec sao reavaliadas todo inicio de més. Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se
elevam, especialmente entre periodos de revisao. As projegoes refletem a premissa de que 0s ajustes necessarios para a economia serao feitos nos proximos
anos. Caso 0s ajustes ndo se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteracdo nas projecdes do cenério. Ultima
atualizacao do cendrio: 31/03/2020

Fonte: Bradesco
e S



