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RECUPERACAO DA ECONOMIA
GLOBAL NO POS-CRISE ESTA SE
DANDO COM DUAS VELOCIDADES
DISTINTAS.
MUDANCAS ESTRUTURAIS DOS
ULTIMOS ANOS EM FAVOR DOS
EMERGENTES AINDA ESTAO
PRESENTES.
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TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB DO MUNDO 1980 - 2012
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PIB TRIMESTRAL DESENVOLVIDOS X EMERGENTES - MEDIA
MOVEL 4 TRIMESTRES 2000-2012
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PAISES DESENVOLVIDOS APRESENTAM
SINAIS DE MELHORA, MAS CRESCIMENTO
ESTA LIMITADO POR MERCADO DE
TRABALHO DEPRIMIDO,
DESALAVANCAGEM DAS FAMILIAS E
ELEVADO ENDIVIDAMENTO DOS
GOVERNOS.

TENDENCIA E DE MANUTENCAO DOS
JUROS EM PATAMAR AINDA BAIXO.
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EVOLUCAO DA DiVIDA PUBLICA COMO PROPORCAO DO PIB PARA O G-7
(EUA, CANADA, JAPAO, REINO UNIDO, FRANCA, ITALIA, ALEMANHA) - %
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POR SUA VEZ, O MUNDO EMERGENTE
CRESCE DE FORMA ACELERADA. ISSO
GERA UMA SERIE DE BENEFICIOS PARA A
ECONOMIA GLOBAL, MAS ESSA DINAMICA
DOS DOIS GRUPOS DE PAISES CAUSA
ALGUNS DESEQUILIBRIOS,
NOTADAMENTE NOS PRECOS DE
COMMODITIES, NAS MOEDAS E NA
INFLACAO.




15.2

14.2

142940

12.7

13.1

13.5

11.3

11649 5

10.9

10.9

CHINA: PIB ANUAL (%) 1981-2011

16.0

14.0

12.0

TT0Z
Otoc¢
6002
800¢
£L00¢
900¢
S00¢
00¢
€00¢
c00¢
T00C
000¢
6661
8661
L66T
9661
G661
7661
€661
¢661
1661
0661
6861
8861
/86T
9861
G861
7861
€861
2861
1861

2

Q
x
L
0
S .
O
@)
-
o0
L
=
Z
O
i



CRESCIMENTO CHINES EM
RITMO ELEVADO, LIQUIDEZ
INTERNACIONAL E CHOQUES
CAUSADOS POR FATORES
CLIMATICOS TEM
PRESSIONADO OS PRECOS DAS
COMMODITIES.
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EVOLUGCAO DO iINDICE CRB DE PRECOS DE COMMODITIES -
MEDIA ANUAL
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ESSA ELEVADA INFLACAO E EXPANSAO
DA LIQUIDEZ ESTA REQUERENDO
AJUSTES POR PARTE DOS GOVERNOS DO
MUNDO EMERGENTE: CONTROLES DE
CAPITAL, REDUCAO DE GASTOS,
AUMENTO DE JUROS E RESTRICOES AO
CREDITO. 2011 SERA UM ANO MAIS
COMEDIDO EM TERMOS DE
CRESCIMENTO DOS EMERGENTES.
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INDICE DE INFLACAO AO CONSUMIDOR (CHEIO)
EMERGENTES E DESENVOLVIDOS 2004-2011
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PAISES EMERGENTES X DESENVOLVIDOS: TAXA DE JUROS

BANCO CENTRAL - 2003 - 2011
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O BRASIL IMPORTA AQUILO QUE O MUNDO
DESENVOLVIDO PRECISA VENDER, A PRECOS
BARATOS, PELA OCIOSIDADE NO MUNDO, E
EXPORTA AQUILO QUE OS EMERGENTES
PRECISAM COMPRAR, A PRECOS CAROS, EM
ESCASSEZ NO MUNDO. O RESULTADO E UM
EXTRAORDINARIO CHOQUE FAVORAVEL DE
TERMOS DE TROCA




EVOLUCAO DA PARTICIPACAO DE COMMODITIES E QUASE
COMMODITIES NA PAUTA DE EXPORTACAO BRASILEIRA
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ESSE CENARIO GLOBAL DE TAXAS DE
JUROS BAIXAS, DE APETITE POR RISCO
(BUSCA POR ATIVOS DE MAIOR
RETORNO) E DE BOAS PERSPECTIVAS
DE CRESCIMENTO DEVEM FAZER O
BRASIL CONTINUAR RECEBENDO UMA
“ENXURRADA” DE DOLARES.

Bradesco



INFLUXOS LIQUIDOS DE RECURSOS FINANCEIROS NO BRASIL -

US$ MILHOES
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EVOLUCAO DA TAXA DE CAMBIO R$/US$ 2004 - 2011
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COEFICIENTE DE IMPORTACAQO DA INDUSTRIA BRASILEIRA (¥)
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COMO CONSEQUENCIA DA EXPANSAO
DOMESTICA SUPERIOR AO
CRESCIMENTO GLOBAL E DO CAMBIO
APRECIADO, O DEFICIT EXTERNO SERA
GRANDE. AINDA NOS PARECE
FINANCIAVEL, MAS COMECA A ATINGIR
PATAMARES QUE PODERAO
INCOMODAR EM ALGUM HORIZONTE.
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SALDO COMERCIAL 1991 - 2012
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DEFICIT EM CONTA CORRENTE - 1994 - 2012
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FINANCIAMENTO DESSE DEFICIT EXTERNO
OCORRERA PRINCIPALMENTE POR
INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO (IDE).
BRASIL APARECE NO RADAR DAS EMPRESAS
GLOBAIS COMO PRIORIDADE,
PRINCIPALMENTE PELO POTENCIAL DE SEU
MERCADO CONSUMIDOR.




INVESTIMENTO DIRETO ESTRANGEIRO 1995 - 2011
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A DESPEITO DA ACOMODACAO
DA ATIVIDADE INDUSTRIAL
OBSERVADA NOS ULTIMOS

MESES, AS NOSSAS PERCEPCOES
EM RELACAO A ECONOMIA
BRASILEIRA PERMANECEM

OTIMISTAS.

Bradesco
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CRESCIMENTO DO PIB BRASILEIRO
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APESAR DA ENORME CAPACIDADE
EXPORTADORA DO BRASIL, O MOTOR DO
CRESCIMENTO BRASILEIRO TEM SIDO E
CONTINUARA SENDO O MERCADO
DOMESTICO. INVESTIMENTOS ESTAO EM
RITMO ACELERADO, ANTECIPANDO AS
BOAS PERSPECTIVAS PARA OS PROXIMOS
ANOS.




SCORING SETORIAL DE LONGO PRAZO
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CRESCIMENTO REAL DA FORMACAO BRUTA DE CAPITAL FIXO
(EDIFICACOES E MAQUINAS/EQUIPAMENTOS) 1996 - 2012
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FATORES DE INFLUENCIA DESSE
CRESCIMENTO:
CONFIANCA EMPRESARIAL, REDUCAO
DA OCIOSIDADE, FUNDING E CICLO DE
GASTOS EM INFRAESTRUTURA (COPA,
OLIMPIADAS, PRE-SAL).
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TAXA DE CRESCIMENTO DO CONSUMO DAS FAMILIAS (BENS E
SERVICOS) 1996 - 2011

EM %
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FATORES DE INFLUENCIA DESSE
CRESCIMENTO:
EMPREGO (PRINCIPALMENTE O
FORMAL), RENDA, MOBILIDADE
SOCIAL E CREDITO.




GERACAO LIQUIDA DE EMPREGO FORMAL ACUMULADA NO ANO-
1996 - 2011
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TAXA MEDIA DE DESEMPREGO NAS SEIS MAIORES REGIOES
METROPOLITANAS DO PAIS - %
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SALARIOS REAIS NO BRASIL 2002 — 2012
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EVOLUCAO DO NUMERO DE PESSOAS DAS CLASSES A, B, C NA
POPULACAO BRASILEIRA — MM12M
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PERCENTUAL DE PESSOAS NAS CLASSES SOCIAIS EM 2010 E
2020* (PROJECAO)
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EVOLUCAO DA INADIMPLENCIA TOTAL (ATRASO ACIMA DE 90
DIAS)
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O DESTAQUE DESSA
EXPANSAO DO CREDITO NOS
PROXIMOS ANOS FICARA
POR CONTA DO IMOBILIARIO.




DEFICIT HABITACIONAL POR REGIAO BRASILEIRA

inadequagéo Déficit habitacional

Unidades da Deficit
~ S efici
Federacao 2009 2008 2009 2008 2009 2008 Inadequacéo| Coabitacdo o
habitacional

Regido Norte 611,587 592,121 306,974 248,752 918,561 840,873 3.29% 23.41% 9.24%
Eg%i‘;e 1,187,911| 1,305,110 818,971 728,182] 2,006,882 2,033,292 -8.98% 12.47% -1.30%
Regiao
Sudeste 1,432,485| 1,485,382 754,384 696,743] 2,186,869 2,182,125 -3.56% 8.27% 0.22%
Sao Paulo 764,098 817,625 380,998 364,421 1,127,096| 1,182,046 -8.75% 4.55% -4.65%
Regido Sul 183 295,691 224,525 197,133 407,670 492,824 -38.06% 13.90% -17.28%
Regido
115,961 101,809 172,604 148,936 288,565 250,745 13.90% 15.89% 15.08%
Centro-Oeste
Brasil 3,531,089 3,780,113 2,277,458| 2,019,746| 5,808,547 5,799,859 -6.59% 12.76% 0.15%

FONTE: SINDUSCON/FGV/PNAD
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EVOLUC}AO DO ENDIVIDAMENTO E DO COMPROMETIMENTO ,
COM CREDITO HABITACIONAL
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meses.
Veiculos: 1,6% am

O exercicio replica o
crescimento médio mensal
Habitacional: 3,6% am
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UNIDADES FINANCIADAS NO MES

Total de unidades
50.000 financiadas 2010:
421.386
45.000 1 _ 43.458
Total de unidades Total de unidades 40.806
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VALOR MEDIO CONTRATADO POR UNIDADE - MEDIA
ULTIMOS 12 MESES - DADOS DEFLACIONADOS

EM R$
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INADIMPLENCIA DO SBPE - (+ DE 3 PRESTACOES EM
ATRASO) - CONTRATOS FIRMADOS A PARTIR DE JUN/98

EM %
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RELACAO CREDITO IMOBILIARIO/ PIB
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(*) Brasil: jan/11 (**)Japao, Poldnia, Republica Checa e Bulgaria : dez/06. (***) Coldmbia: dez/07. (****) Demais paises: mar/08.
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EVOLUCAO DA RELACAO CREDITO HABITACIONAL/ PIB -
EM % 2004-2020
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O MERCADO DE CAPITAIS
TAMBEM E UMA ALTERNATIVA
BASTANTE RELEVANTE PARA O
FINANCIAMENTO IMOBILIARIO,
MAS AINDA ESTA PREMATURO.




EVOLUCAO DO VOLUME DE EMISSOES PRIMARIAS -
CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

Em R$ milhdes
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CHOQUES DE PRECOS DE
COMMODITIES, PRINCIPALMENTE AS
AGRICOLAS, TEM POTENCIALIZADO AS
PRESSOES INFLACIONARIAS EM UM
CONTEXTO DE DEMANDA DOMESTICA
QUE CRESCE EM RITMO MUITO
SUPERIOR AO DA OFERTA.

Bradesco



EVOLUCAO ANUAL DO IGP-M 2003-2012
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EVOLUCAO DOS SERVICOS NO IPCA EM 12 MESES

2005 - 2011
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OS E BENS DURAVEIS - 2000-2011

_ TT/NS4
_ 0T/ANO
_oT/unl(
_ OT/N8}
_ 60/1n0
_ eo/unl
_ 60/13}4
_ 80/An0
_go/unl
_ 80/N8)
- /20/ANno
_ Jo/unl
~ /0/N8)
_ 90/1n0
_9o/unl
_ 90/N8)
L G0/An0
_ go/unl
_ G0/N8}4
_ ¥0/1n0
_ yosunl
_ ¥0/N3}
- €0/An0
_eo/unl
_ €0/N8)
_ Zo/nno
_ zojunl
_ 20/N8)
~ TOo/ANO
- to/unl
_ TO/NS}4
_ 00/An0
_ oo/unl
00/N3}4

91.1

o
o
—

jul/1999

MUDANCAS DE PRECOS RELATIVOS: RELACAO ENTRE

SERVI

O
Q
n
L
a)]
<
x
o0
©)
<L
O
<
@
O
o0
<
—l
L

FONTE: IBGE

133.0
128.0
123.0
118.0
113.0 -
108.0
103.0
98.0
93.0
88.0



PROJECOES INFLACAO — IPCA EVOLUCAO ANUAL
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TENDENCIA PARA OS JUROS E DE
QUEDA, MAS CICLOS DE CURTO
PRAZO DEVEM ESTAR NO RADAR.
ELEVACAO DA TAXA DE JUROS
DEVERA SER RELATIVAMENTE
PEQUENA, COMPLEMENTADA PELA
UTILIZACAO DE MEDIDAS
MACROPRUDENCIAIS E AJUSTE
FISCAL. Bradesco
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EVOLUCAO DA TAXA BASICA DE JUROS (TAXA SELIC EM FINAL
DE PERIODO)
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OBRIGATORIOS) DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS
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SALDO DOS RECOLHIMENTOS (ENCAIXES
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FONTE: BACEN

EVOLUCAO DAS TAXAS DE JUROS DAS OPERACOES DE
CREDITO COM RECURSQOS LIVRES PESSOA FISICA 2001 - 2010
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CONCESSOES MEDIAS DIARIAS DO CREDITO DE PESSOA FISICA
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DESPESAS: VARIACAO ANUAL REAL 2000 - 2011
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RISCOS E TEMAS
DE LONGO PRAZO




Brazil takes off

-

O BRASIL TEM
SIDO BEM
AVALIADO NO
MUNDO, MAS
AINDA HA
MUITAS LICOES
DE CASA PARA
SEREM FEITAS.

") Bradesco




TEMAS RELEVANTES PARA OS PRC)XJI\/IOS ANOS: EM
BUSCA DE MAIOR EFICIENCIA ECONOMICA

Infraestrutura;

Qualidade da educacao;

Revisao e simplificacao do sistema tributario;
Nivel de poupanca doméstica;

Qualidade e composicao dos gastos publicos;
Agenda microeconomica.

ANANANANAY
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PARTICIPACAO DE PESSOAS COM 65 ANOS OU MAIS NA

POPULACAO
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Idosos - % do total da populacédo (65 ou +)

Fonte: Tesouro
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GASTOS COM SEGURIDADE SOCIAL VERSUS PROPORCAO DE IDOSOS

NA POPULACAO - 2007
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RELACAO DIiVIDA PUBLICA COMO PROPORCAO DO PIB
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DEPEC-BRADESCO: CENARIO MACROECONOMICO (2008-2020)

2009 2010 2011 2012 2013,'2.020
(média)

PIB%
IPCA %
IGP-M%
Taxa Selic
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Taxa de desemprego %
Cambio (R$/USS) - (Média Ano)
Cambio (R$/US9) - (Final de periodo)
Exportacbes (em US$ Bilhdes)
Importacbes (em US$ Bilhdes)
Balanca Comercial (em US$ Bilhdes)
Saldo em Transac8es Correntes (US$ billhdes)
Saldo em Trans. Correntes (% do PIB)
Reservas Internacionais (em US$ Bilhdes)
Investimento Direto Estrangeiro (US$ bilhdes)
CRB (Média)
Petréleo (WTI US$/b) - Média
Déficit nominal sem cambio (% PIB)
Divida liquida (% PIB)
Crédito Geral (Cresc. em %aa.)
indice de Inadimpléncia Total (em %)
indice de Inadimpléncia Pessoa Fisica (em %)

indice de Inadimpléncia Pessoa Juridica (em %)
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O DEPEC — BRADESCO ndo se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informag&es disponibilizadas por suas publicages e projeces.
Todos os dados ou opinides dos informativos aqui presentes sdo rigorosamente apurados e elaborados por profissionais plenamente qualificados, mas ndo devem
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natureza formal ou informal. Desse modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises desta publicacdo
sdo assumidas exclusivamente pelo usudrio, eximindo o BRADESCO de todas as a¢des decorrentes do uso deste material. Lembramos ainda que o acesso a essas
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