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Pilares

do crédito imobiliario
Desempenho positivo ate 2013




Desemprego (Taxa Média) Confianca Consumidor

12,5%
111,2
101,8
Crise econbmica
5,4% de 2008
2004 2013 2005 2013
Rendimento Real (RS 1) Inadimpléncia Crédito Imobiliario
2.259 9,7%
1.728
1,8%

2004 2013 2004 2013

Fonte: Banco Central do Brasil, FGV e IBGE.



Financiamento Imobiliario SBPE - rs Bilhses
Construcao e Aguisicao

Com indicadores macroeconOmicos positivos,
a demanda por credito foi crescente nos
ultimos anos

109,2

79,9 82,8

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil.



A partir de 2014, houve

sinais de esgotamento
do modelo econOmico
baseado no consumo

Incentivo a demanda em detrimento da

oferta geraram desequilibrios



(Deterioracio

dos indicadores ™

relevantes para o
credito imobiliario



Desemprego (Taxa Média)
12,5%

6,8%

2004 out-15

Rendimento Médio Real (RS)

1.728 252

2004 out-15

Fonte: Banco Central do Brasil, FGV e IBGE.

Confian¢ca do Consumidor

75,7

101,8
2005 out-15
IPCA (12 meses)
9,9%
7,6%
2004 out-15



2015

Crise Econdomica Brasileira

A nova conjuntura econdmica
reduziu o dinamismo dos
financiamentos



Financ__i__gmento Imobiliario SBPE 2015 _gs siines
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Construgcao . :
-28,7% I

25,8 [
: ™ Jan-Out/14 Jan-Out/15 .~
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Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil.



Funding
Tradicional

Caderneta de Poupanca



O atual patamar
de juros reduziu a
competitividade
da poupanca




Poupanca SBPE - captagio Liquida (R$ bilhdes)

15 0
Selic Over Média 10,9%
% a0 ano

Inversamente
543 proporcional

oz
-54,0
Captacao Liquida g 4 bilhGes

R$ Bilhdes

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil.



Poupanca SBPE - saldo (R$ bilhges)

Selic em alta (14,25% a.a.) deixou 0

ambiente doméstico mais concorrido 4
para a poupanca
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Obs: Variagdo 12 meses em out/15.



Poupanca SBPE - Depdésitos X Saques

Variacao acumulada %
(Jan-Out.2015 / Jan-Out.2014)

?
-

19% Os depositos continuaram

crescendo, porém em

DepéSitOS N menor intensidade

que 0s saques




Funding
Complementar



Outros Fundings - saldo (R$ bilhses)
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Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil.
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Condicoes
de créedito



Endividamento das familias (%)

A partir de 2012, o endividamento total vem crescendo

apenas em funcao do crédito imobiliario

460 46,0
436 420
418

394

B Endividamento
Total

O-Endividamento
SEM habitacional

OEndividamento
habitacional

Fonte: Banco Central do Brasil.



Inadimpléncia

O crédito imobiliario continua com baixa inadimpléncia

15,3% Cheque Especial

10,6%

4 0% Crédito Pessoal
3,8% Veiculos

------
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2 Q\'b‘ S Imobiliario com
Alienacao Fiduciaria
Set/15=1,6%

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil.



LTV (Loan—to—value)

Manutencao de condicdes de rigor nas concessoes

Loan-to-Value (LTV)

65% 657

64%
G0y TS 62%

53%

Fonte: Abecip.



Potencial
do mercado

. ‘L:;_m _
Expectativa para

0S proximos anos



Tamanho do Crédito Imobiliario
(%) Crédito imobiliario / PIB

v Apesar do crescimento dos ultimos anos, o crédito

75,0% imobilidrio € relativamente pequeno no Brasil

67,6% 7 o o
64,5% v" Ha muito espago para crescer (Mercado potencial)

59,2%

55,4%

43,3%  42,4%

22,5% 22,2%
[v)
18,76 16’5% ...........
9,8% : 9,7% :
: 1 7,0%
: 3,5%

. . 0,6%
S SO el F T 1B O e
| Y | - : I I
Reino  EUA 2014 Canadd Portugal Espanha Franca Alemanha Africado Itdlia 2014 Chile 2013 China 2013 México : Brasil Xindia2011 Russia  Argentina
Unido 2014 2011 2014 2014 2014 2014 Sul 2014 2013 = 2015-09 = 2014 2013

Fonte: Banco Central do Brasil, Hypostat, FELABAN e HFN.






Financiamento Imobiliario SBPE - RS bilhées

CONQUISTAS:

v Entre 2002 e 2014 o montante
-------------------------- 64 X ---m-mmmmmmmmmmmm ey financiado CRESCEU 64 vezes

1129 ¥ Participagdo do crédito
imobiliario no PIB passou
de 1,8% em dez/2007
para 9,7% em set/2015

v’ Austeridade nas concessdes
manteve a inadimpléncia em
patamar baixo: set.15=1,8%

DESAFIOS PARA 2016:;
v Minimizar efeitos da crise
& @Qu %QQ@ %ng m@« &S PP P ’]9,\,»‘ politica / econdmica

v’ Esforcos para manutencio do
atual patamar de concessoes

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil.
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