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=z [Mercado Imobiliario Brasileiro - VGL

2011 2012 . 2013
-7%

RS 85,6 bilhdes M RS 79,7 bilhdes RS 90,4 bilhdes
Principais Mercados |__, Principais Mercados Principais Mercades
84% - RS 72 bi 86% - RS 69 bi 91% - R$ 81,9 bi
Estimado demais Estimado demais Estin_wa}d.o demais
municipios municipios munIcipios .
16% - RS 13 bi 14% - R$ 11 bi 9% - RS 8,5 bi

2011 a 2013 — VGV Lancado de RS 255,7 Bi

Fonte: Anudrio do Mercado Imobiliario — Inteligéncia de Mercado Lopes



R 2013 - VGL

Desde 1946

RMSP + RMRIJ

51% do total lancado

* E regiao
Fonte: Anudrio do Mercado Imobiliario — Inteligéncia de Mercado Lopes



B 2013 - VGL

Desde 1946

1
33,3 : 7 Mercados

|

1

| . RMSP

'A * RMRJ

(o)
* Interior SP 71% do total
* Fortaleza langado
* Belo Horizonte
12,9

* Porto Alegre

1
1
1
1
1
1
: * Santos e Regiao
1
1
1
1
1
1

* E regiao
Fonte: Anudrio do Mercado Imobiliario — Inteligéncia de Mercado Lopes



"i’ Principais Mercados do Brasil

Desde 1946

Os principais mercados correspondem a 134 municipios, a regiao monitorada
representa 36% da populacao, 53% do PIB e 74% dos domicilios tipo
apartamento do Brasil, em 2013.

Total de unidades lancadas

2011 ~14% 2012 2013

7% '
213.782 182.803 196.292

Mmil : Mil Mil
Tipo Part. % Tipo Part. % i P
Unidades Unidades e Unidades Fart. %

Resid. Vertical 168,6 79% Resid. Vertical 146,3 80% Resid. Vertical 154,5 79%
Comercial 38,8 18% Comercial 29,8 16% Comercial 30,0 15%
Flat/Hotel 6,4 3% Flat/Hotel 6,7 4% Flat/Hotel 11,8 6%

Fonte: Anudrio do Mercado Imobiliario — Inteligéncia de Mercado Lopes
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<’!> Lancamentos Residenciais acumulados em 12 meses e variagao % do

SECOVIER

PIB real

Mil Unidades
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FONTE: EMBRAESP e IBGE / Departamento de Economia e Estatistica Secovi-SP



<’i> Vendas de imdveis residenciais novos acumulados em 12 meses e variacao
SECOVIER o .
% trimestral do PIB real
T —

Mil Unidades
45 - - 10,0%
40 - & B 810%
] - 6,0%
35 - v .
30 1 | -~ Y
25 - Iiiiii |
U i . 0 o,0%
20 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -2’0%
P D P DL O O D O QD VD VD VO NNV AN AN AV AYAYAYDY DY H D, FF
AR LSRR LN NN NNNNNNNNNNNNENNNNNNNGGS S
NS SR TSI A S SRS S S S o i A N M A O SR\

i PIB real em % e=m\/endas
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& VARIACAO (%) ACUMULADA EM 12 MESES DO PIB E CONSTRUCAO

S CIVIL COM AJUSTE SAZONAL
S —
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FONTE: IBGE



¢ VARIACAO DO iNIDICE IBC-BR*
= COM AJUSTES SAZONAL

6,0% -
5,0% A
4,0% -
3,0% A
2,0% -

1,0% -

0,0%
-1,0% -

-2,0% A

-3,0% -

%>

> >
> A
-QQ\ s\ef\ 'b*\ ,50*\ N

& & N

&) &) &) &) &)
N N N N N
RPN

R R
AR AR
S H L N

IR

™ ™ ™
A\ N Y
RN

Mensal «===12 Meses
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FONTE: BACEN
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sEcovIEz EXPECTATIVAS* MEDIANA PARA O PIB

I .
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SEcovIER |NFLACAO VERSUS TAXA BASICA DE JUROS
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b SALDO DE EMPREGOS FORMAIS — BRASIL
R TODAS ATIVIDADES — COM AJUSTES*

Em milhares de novos postos de trabalhos

______________________ﬂ

| O saldo acumulado entre 2004 |
|e 2013 foi de 17 milhdes de |
| | empregos formais |
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*acertos que sGo encaminhados ao ministério apds a publicagdo das pesquisas

FONTE: M.T.E



<$!> SALDO DE EMPREGOS FORMAIS — BRASIL

SECOVI EH

COSNTRUCAO CIVIL - COM AJUSTES*

Em milhares de novos postos de trabalhos ‘

' O saldo acumulado entre 2004 e:
' 2013 foi de 1,8 milhdo de |
: empregos formais na construgéo :
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*acertos que sGo encaminhados ao ministério apds a publicagdo das pesquisas

FONTE: M.T.E



& TAXA DE DESEMPREGO (%)
R REFERENTE A 6 REGIOES METROPOLITANAS
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RENDIMENTO HABITUAL NOMINAL DA POPULAGCAO OCUPADA

REFERENTE A 6 REGIOES METROPOLITANAS
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D COTACAO DE FECHAMENTO DO ULITMO DIA UTIL
o BOVESPA E IMOB
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FONTE: BMF&BOVESPA



o VARIACAO (%) EM 12 MESES
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b NDICE DE CONFIANCA DA INDUSTRIA

SOV COM AJUSTE SAZONAL
e

VARIACAO (%) 12 MESES
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SECOVIED INDICE DE CONFIANCA DA CONSTRUCAO
S

VARIACAO (%) 12 MESES
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SECOVIED INDICE DE CONFIANCA DO COMERCIO
S

VARIACAO (%) 12 MESES
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INDICE DE CONFIANGCA DE SERVICOS
COM AJUSTE SAZONAL
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& INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR

SEcovIez COM AJUSTE SAZONAL
—

VARIACAO (%) 12 MESES
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seconez O que move o mercado imobiliario?

Dinamica familiar: processo de formacao de novas familias, que é influenciado |
pela evolucao da renda e pelo crescimento populacional,

= Déficit habitacional: passivo habitacional decorrente do nao- atendimento das
necessidades de moradia ao longo dos anos;

= Depreciacao: necessidade de reposi¢cao do estoque habitacional desgastado;

= Oferta de crédito: As condig¢oes do crédito habitacional — prazo e custo-e o
volume de recursos;

= Curva de investimento: a diminuicao da taxa de juros da economia cria um
diferencial de rentabilidade para os investimentos imobiliarios, o que atrai
investidores.



sss'c’)s.?m A dinamica demografica recente

BRASIL - Indicadores de dinamica demografica

Taxa de crescimento acumulada, 2005-2012

Populagao Domicilios Familias

Fonte: IBGE — Pesquisas Nacionais por Amostra de Domicilios 2005 a 2011.
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SECOVIEZ A dindmica demografica recente

BRASIL e Grandes Regides — Indicadores de dinamica demografica 2005-2011

Taxas de crescimento médias anuais

" . | Populagao Familias o Domicilios
Regiao Populagao Domicilios
Urbana Urbanas Urbanos

BRASIL 1,0% 1,5% 2,0% 2,4% 2,5% 2,9%
Norte 1,7% 2,5% 2,3% 2,9% 3,3% 3,2%
Nordeste 0,9% 1,6% 2,2% 2,7% 2,8% 3,3%
Sudeste 0,9% 1,2% 1,8% 2,0% 2,3% 2,5%
Sul 0,8% 1,3% 1,7% 2,1% 1,9% 2,3%
Centro Oeste 1,6% 2,5% 2,8% 3,7% 3,4% 4,3%

Fonte: IBGE — Pesquisas Nacionais por Amostra de Domicilios 2005 a 2011.
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Déficit habitacional
Habitagdes precarias
Coabitagao
Excedente aluguel

Adensamento

Déficit Habitacional

5.593,19

1.244,03

2.307,38

1.756,37

526,9

5.191,57

1.139,73

2.032,33

1.735,47

500,93

5.703,00

1.074,64

2.315,70

2.020,90

539,58

Em mil domicilios

5.409,21

1.163,63

1.808,31

2.110,41

512,93

2007 2008 m 2011 2012

5.244,53

870,56

1.757,16

2.293,52

510,2

Fonte: IPEA
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SECOVIER Déficit Habitacional

Desde 1946

_— Em Mil
Em Milhoes

5,800 - 64,000
5,700

62,000
5,600
5,500 60,000
5,400

58,000
5,300
5,200 56,000
5,100

54,000
5,000
4,900 52,000

2007 2008 2009 2011 2012

mmm Déficit habitacional ==NUmero de domicilios

Fonte: IPEA
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sEcovIEz Necessidades Habitacionais até 2022

= Necessidades habitacionais

= Para atender as novas familias: 13,7 milhoes

= Para eliminar o déficit: 5,2 milhoes

m

Total* 13,7 5,2 18,9

Média anual* 1,4 0,5 1,9

=  Premissas:

= Eliminacdo do déficit habitacional até 2022
= Crescimento das familias: 1,9% a.a.

= Crescimento dos domicilios: 2,6% a.a.

*Milhoes

Fonte: IPEA
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55555,’53 Manutenc¢ao de aspectos positivos na economia

Desemprego (Média)
11,5%
5,0%
2004 2014_04

Rendimento Real
2.028

1.487

2004 2014_04

Medo Desemprego

97,5

76,1

2004 2014_06

Inadimpléncia Imob.
9,7%

1,8%
2004 2014_06

Fonte: Abecip, Banco Central do Brasil, CNI e IBGE



55555,’53 Inadimpléncia (Comparativo)

sde

9,6% —Cheque Especial

—Veiculos

—Crédito Pessoal

__________________________________________ 1,8% ----Imobiliario

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil



310 Endividamento das Familias

SECOVI E?

e
r D

A partir de 2012, o endividamento TOTAL passou a
crescer em funcio exclusiva do crédito a HABITACAO

Endividamento

43,4 455 457
41,7 Total

39,2

SEM
Habitacional

SO
Habitacional

Fonte: Banco Central do Brasil /Elaboragdo: Abecip



¢ Carteira de Crédito (Saldo RS Bilhdes)

SECOVIER
O SINDICATO DA HABITAGAQ
Desde 1946

_--377 Imobiliario

Ago.11: 337 Crédito Pessoal
Crédito Imobiliario
supera veiculos

188 Veiculos

108 A
Crédito imobiliario
81 supera crédito pessoal
44 -~

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014_05

-

Fonte: Banco Central do Brasil / Elaboragdo: Abecip
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Financiamento Imobiliario
SBPE

Valores Financiados
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secovIEg Financiamento Imobilidrio SBPE — RS BilhGes

Aquisicdo e Construgdo

Anual

1° Semestre

49,6 53,1

2010 2011 2012 2013 12Sem.13  1°Sem.14

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil
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seconez Financiamento Imobiliario SBPE — RS Bilhdes

Aquisicao

Anual 1° Semestre
76,9

354 383

2010 2011 2012 2013 125em.13 1°Sem.14

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil
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SecovIEm Financiamento Imobilidrio SBPE — RS Bilhoes

Aquisicao

Imével Novo Imével Usado

27,9

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil
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secoVes Financiamento Imobilidrio SBPE — RS Bilhdes
Construgao
Anual 1° Semestre

14,2 14,8

12Sem.13 1°Sem.14

2010 2011 2012 2013

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil
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Financiamento Imobiliario
SBPE

Quantidade de Imoéveis Financiados
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secovlEz Financiamento Imobiliario SBPE (Mmil Unidades)

Aquisicdo e Construgao

Anual 1° Semestre

530
493  ,sc3

245 256

%

12Sem.13 12Sem.14

2010 2011 2012 2013

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil
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secovIez Financiamento Imobiliario SBPE (mil Unidades)
Aquisicao
Anual 1° Semestre
365

172 179

b

2010 2011 2012 2013 12Sem.13  12Sem.14

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil
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scovz  Financiamento Imobiliario SBPE (Mil Unidades)

Aquisicao

Imével Novo Imovel Usado

133
104

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil
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sEcoviey Financiamento Imobiliario SBPE (Mmil Unidades)

Construcao

Anual
227

1° Semestre

202

168 165 s 77

i 8

12Sem.13 12Sem.14

=) =)

2010 2011 2012 2013

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil
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Funding

Poupanca SBPE




S Poupanca SBPE - Captacao Liquida (R$ Milhges)

SECOVIER
O SINDICATO DA HABITAGAD
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ssﬁf,s,’m Poupanca SBPE — Captacao Liquida (RS bilhges)

sde

) 10,6%
Sellc, 0.V67' 9,6%
Média
Poupanga
, + é mais
;::;ix::j 7,3% competitiva com
Selic
20,0 baixa
Captagao 12,5
Liquida 8,3
2012 2013 2014
1° Semestre 1° Semestre 1° Semestre

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil



55525,’5, Poupanca SBPE — Saldo (RS bilhdes)

O saldo se

aproxima de
MEIO TRILHAO

de Reais

mSaldo -+« % Variacao 12 meses

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil




<’i’ Funding Adicional para o Crédito Imobiliario

SECOVI

LCI CRI |
Letra de Crédito Imobiliario Certif. Recebiveis Imobiliarios
119,9 50,2
45,4
96,6
33 4
62,4
46 8 18,9
73 7,8 105155 2,2 2,9
[ | [ | N - [
2006 2008 2010 2012 2014 06 2006 2008 2010 2012 2014 06

Junho de 2014
LCl + CRI = R$ 170 Bilhdes

Fonte: CETIP/ABECIP



55555,’. Expectativas 2014

Abecip mantém projecdo para o crédito imobiliario

15%

125,6

109,2

1 I

2010 2011 2012 2013 2014E

56,2

Fonte: Abecip e Banco Central do Brasil




ssgs.?m Perfil da Carteira Imobiliaria

Desde 1946

BT

Ndmero Total 4.506.750 Alienagao Fiduciaria 96,8%
Hipoteca 3,2%

Saldo Carteira RS bi 289,63
Outras 0,0%

Prazo Médio Remanescente 222 meses
Valor do Imovel
. A s o
Inadimpléncia 1,6% Até $50 mil 15,2%
o SBPE: 71% De $50 a $100 mil 39,7%
L To Value - LTV -

oan lo Value e De $100 a $200 mil 31,0%
Acima de $200 mil 14,1%

i Até 35: 42%

Faixa Etaria 36 a 45: 30% Renda (na concessao)

Idade Atual n Até 3 S.M. 26,6%
46 a 65: 26%

De3a6S.M. 36,2%

. Acimade 65: 2%
De 6 a 10 S.M. 15,4%
Acima de 10 S.M. 21,8%

Fonte: Caixa/GEHOP - Posiciao: Fev/2014
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