


2 Fonte: IBGE. Projeção: RC Consultores 
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Fonte: Ipeadata. Elaboração: RC Consultores 



3 Source: CRB / RJ – JP Morgan 
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Fonte: Bloomberg. Elaboração: RC Consultores 



Source: Tesouro Nacional 
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 De Onde vem o Problema?


Fonte: Tesouro Nacional. Elaboração: RC Consultores 



Source: Tesouro Nacional 

Massa Real de Rendimentos


Fonte: IBGE. PNAD Contínua. 
(P) Projeção RC Consultores 
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Desemprego em Alta


Fonte: IBGE. PNAD Contínua. 
(P) Projeção RC Consultores 

Mais	de	12	milhões	
de	Desempregados	



Source: Tesouro Nacional 

A bolha varejista murchou...


Fonte: IBGE (PMC). 
(P) Projeção RC Consultores 
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Source: Tesouro Nacional 

...e a Construção Civil também


Fonte: IBGE. 
(P) Projeção RC Consultores 
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Source: Tesouro Nacional 

Dois Cenários à frente:


Fonte: IBGE. 
(P) Projeção RC Consultores 

Conservador: Mais do Mesmo 80%: 

…Lenta Recuperação 

Transformação: Nova Agenda 20% 

…“Agenda de Superação” 



FÓRMULA PARA ACELERAR RETOMADA! 



Source: Tesouro Nacional 

Agenda de Superação do MBE


•  Regra de contenção dos gastos públicos 

•  Normalização da Taxa de juros 

•  Simplificação fiscal  

•  Nova previdência  

•  Simplificação do contrato de trabalho 

•  Investimentos privados: + EBITDA  

•  Estabilização da Dívida Pública 



Source: Tesouro Nacional 
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Source: Tesouro Nacional 

Taxa de juros “Normais”


14,25

13,50

11,50

10,75

10,00
9,50

14,3

13,0

10,0

8,5

7,5
7,0

2015 2016	P 2017	P 2018	P 2019	P 2020	P

Taxa	Selic
Final	de	período	(%	a.a) Cenário	Conservador

Cenário	Transformador



Source: Tesouro Nacional 

Equilíbrio em 2022
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Source: Tesouro Nacional 

Convergência Mais Rápida
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Source: Tesouro Nacional 

Convergência Mais Rápida
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