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1. PIB
2. Emprego
3. Demografia

4. Vacancia
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* O motor do crescimento da demanda nos ultimos anos foi o consumo privado

* Investimento contraiu nos ultimos 4 trimestres — problemas no setor publico e
incerteza do setor privado

 Queda de estoques pode significar atividade mais forte em 2013



PIB - Oferta QoQ
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* Ja dolado da oferta, o motor é o crescimento do setor de Servicos.
* A estagnacao desse setor foi um dos motivos do fraco desempenho no 32 tri
e Servicos sao 60% do PIB e é o que mais contrata
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Fonte: CAGED/Min Trabalho
* Crescimento da contratacao dos setores de comércio e servicos explicam a

gueda do desemprego na ultima década
* Fatores demograficos ajudarao a evitar aumento do desemprego
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Grafico 3: Razao de dependéncia (total e por grupos etarios) = variante media = Brasil (2000 a 2050)

Fonte: Estrutura etdria, bonus demografico e popula¢cdo economicamente ativa no Brasil: cenarios de longo prazo e suas implica¢Ges para o
mercado de trabalho. José Eustaquio Diniz Alves Daniel de Santana Vasconcelos Angelita Alves de Carvalho.

* Razdo de Dependéncia: n? dependentes (0-14 anos e 65+)/n2 ativos
* Dividendo demografico atinge o auge em 2025
 Aumento da fatia de idosos e reducao do numero de criancas
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e 3 cenadrios para 2013 — mais provavel crescimento em torno de 3,3%
e Cenarios alternativos — Otimista 4,1% e Pessimista 2,6%



Vacancia Imoveis Corporativos — Sao Paulo
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Fonte: CBRE/Rio Bravo

* Aumento vacancia imoveis corporativos
* Maior oferta e atividade mais fraca
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